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Ελοποηεκέλα Οηθολοκηθά Μεγέζε ελλεακήλοσ ‘09:

Οη αξλεηηθέο ζπλέπεηεο ηεο ύθεζεο ζπλερίζηεθαλ αλ θαη κε

βξαδύηεξνπο ξπζκνύο θαη ζην ηξίην ηξίκελν, κε έθδειεο ηηο

επηπηώζεηο ζηνπο πεξηζζόηεξνπο θιάδνπο ηεο νηθνλνκίαο

θαη εηδηθόηεξα ζηνλ θιάδν ησλ ραιπβνπξγηθώλ πξντόλησλ. Η

ζπλνιηθή θαηαλάισζε πξντόλησλ ράιπβα παξέκεηλε

πεξηνξηζκέλε, ελώ αλαζέξκαλζε ηεο δήηεζεο

παξαηεξήζεθε ζε νξηζκέλεο κόλνλ θαηεγνξίεο πξντόλησλ.

Παξάιιεια νη ηηκέο ησλ κεηάιισλ, αλ θαη

ζηαζεξνπνηήζεθαλ, δηαηεξήζεθαλ ζε ρακειά επίπεδα, κε

αληίθηππν ηελ κείσζε ηεο δξαζηεξηόηεηαο θαη ηε ζπκπίεζε

ησλ πεξηζσξίσλ θέξδνπο γηα ην ζύλνιν ηνπ ελλεακήλνπ ηεο

ηξέρνπζαο ρξήζεο

• Κύθιος Εργαζηώλ: Δηακνξθώλεηαη ζηα € 69,6 εθ. έλαληη €

155,3 εθ. (Μείσζε θαηά 55,2%)

• Μηθηό θέρδος: Δηακνξθώζεθε ζε € 1,7 εθαη. έλαληη € 25,1

εθ. ην 2008.

• EBITDA: Ζεκηές € 2,3 εθαη. έλαληη θεξδώλ € 15,7 εθαη.

• EBIT: Αλήιζαλ ζε δεκηές € 3,6 εθαη. έλαληη θεξδώλ € 14,5

εθαη. ην 2008.

• EBT: Αλήιζαλ ζε δεκηές € 4,4 εθαη. έλαληη θεξδώλ € 11,4

εθαη. ην 2008.

• Κέξδε κεηά θόξσλ & Δηθ κεηνςεθίαο (EATAM): Ζεκηέο € 4,0

εθαη. έλαληη θεξδώλ € 8,4 εθαη. ην 2008.

ηοητεία οηθολοκηθής ζέζες:

• Οη ηακεηαθές ροές εληζρύζεθαλ θαηά € 47 εθαη., εθ ησλ νπίσλ νη ιεηηνπξγηθέο ξνεο αλήιζαλ

€ 44,0 εθ. έλαληη εθξνώλ € 12,0 εθ. ην 2008

• Οη ζσλοιηθές σποτρεώζεης κεηώζεθαλ θαηά 40% πεξίπνπ ζηα € 62,6 εθ. έλαληη € 104,7 εθ.

ηελ 31/12/2008

• Ο θαζαρός ηραπεδηθός δαλεηζκός αλήιζε ζε € 27,7 εθαη. έλαληη € 73,9 εθαη. ηε

31/12/2008. Ο δείθηες δαλεηαθής κότιεσζες (Ξέλα/Ίδηα θεθάιαηα) δηακνξθώζεθε ζην

0,76 έλαληη 1,19 ηελ 31/12/2008

τόιηο:

• Τα απνηειέζκαηα ηνπ ελλεακήλνπ εληζρύζεθαλ από ηελ πώιεζε, εληόο ηνπ 3νπ ηξηκήλνπ,

κέξνπο ηνπ εθηός εθκεηαιιεύζεως αθηλήηοσ ηες Εηαηρίας ζηολ Αγ. Ιωάλλε Ρέληε ζηνλ

Πεηξαηά έλαληη € 6,4 εθ. κε ην θαζαξό αποηέιεζκα ηεο πώιεζεο λα αλέξρεηαη ζε € 2,4 εθ.

• Η ζεκαληηθή κείσζε ησλ νηθνλνκηθώλ κεγεζώλ νθείιεηαη θαηά θύξην ιόγν ζην γεγνλόο όηη

ηελ θαιύηεξε ηζηνξηθά πεξίνδν γηα ηνλ θιάδν ησλ ραιπβνπξγηθώλ πξντόλησλ όπσο ην

ελλεάκελν ηνπ 2008, αθνινύζεζε ην ελλεάκελν ηνπ 2009 ζην νπνίν απνηππώλνληαη νη

ζπλέπεηεο ηεο ύθεζεο.

• Αμίδεη λα ζεκεησζεί όηη βειηίωζε παραηερείηαη ζηο 3ο ηρίκελο ηες ηρέτοσζας τρήζες

έλαληη ηνπ 2νπ ηξηκήλνπ κε ηνλ ελνπνηεκέλν θύθιν εξγαζηώλ λα αλέξρεηαη ζε € 23,2 εθαη.

έλαληη € 22,1 εθαη. , θαηαγξάθνληαο αύμεζε θαηά 5% πεξίπνπ. Τν ελνπνηεκέλν κηθηό θέξδνο

αλήιζε ζε € 1,1 εθ. έλαληη δεκηώλ € 0,6 εθ. ην 2ν ηξίκελν ηνπ 2009

Ελέργεηες αληηκεηώπηζες ηες θρίζες:

• Οη ελέξγεηεο ηεο δηνίθεζεο γηα ηελ ζσξάθηζε ηνπ Οκίινπ από ηηο δπζκελείο επηπηώζεηο ηεο

θξίζεο, ζπλερίζηεθαλ κε εληαηηθό ξπζκό θαη θαηά ηελ δηάξθεηα ηνπ 3νπ ηξηκήλνπ. Mέζσ ηεο

βέιηηζηες δηατείρηζες ηοσ θεθαιαίοσ θίλεζες, ηνπ ιεηηοσργηθού θόζηοσς θαη ηνπ

πηζηωηηθού θηλδύλοσ, επεηεύρζε ζεκαληηθή ελίζτσζε ηωλ ηακεηαθώλ ροώλ.

Προοπηηθές // Εθηηκήζεης:

• Κύξηνο ππιώλαο ηεο αλάπηπμεο ηνπ νκίινπ παξακέλεη ε επέθηαζε ζηελ εσρύηερε

περηοτή ηες ΝΑ Εσρώπες. Η ΣΑΣΑ – ΕΛΑΣΡΟΝ (50-50 θνηλνπξαμία) ζηε Θεζζαινλίθε

είλαη ήδε ζε πιήξε ιεηηνπξγία από ην 2ν εμάκελν ηνπ 2008, ελώ ζηαδηαθά ζπλερίδεηαη ε

πινπνίεζε ηεο προγρακκαηηζκέλες επέλδσζες ζηελ αγορά ηες Ροσκαλίας κέζσ ηεο

B.I.G. SRL (1/3 θνηλνπξαμία).

εκαη. €
9M 

2008

9M 

2009
Γ(%)

Πσιήζεηο 155,3 69,6 -55,2%

Κηθηό 

Θέξδνο
25,1 1,7 -93,2%

EBITDA 15,7 -2,3 Εεκηέο

EBIT 14,5 -3,6 Εεκηέο

EBT 11,4 -4,4 Εεκηέο

EATAM 8,5 -4,0 Εεκηέο

Κηθηό 

Θέξδνο
16,2% 2,4%

EBITDA 10,1% n/a

EBIT 9,3% n/a

EBT 7,3% n/a

EATAM 5,4% n/a

Πεπιθώπια (%)
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ΟΓΘΟ ΓΔΛΗΘΟ ΥΑ ΔΙΑΣΡΟΛ

Σηκή Κεηνρήο 24/11/2009 0,55

# Κεηνρώλ (ΘΟ) 37.296.000

Θεθαιαηνπνίεζε (€ εθ.) 20,5

% Γ από 31/12/2008 -5,2%

Τςειό 52 Δβδ. 28/5/2009 1,00

Υακειό 52 Δβδ. 08/04/2009 0,49

Κέζε Ζκεξήζηα Δκπνξ/ηα 52 53.858

ATHEX ΔΙΣΡ

REUTERS  ELSRr.AT

BLOOMBERG  ELSTR GA
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ηοισεία Δνοποιημένηρ Θαηάζηαζηρ Οικονομικήρ Θέζηρ

9M 2009

Ανάλςζη Πυλήζευν ανά Σομέα (000.€)

9M 2008

Βαζικά ηοισεία & Απιθμοδείκηερ

Σηκή κεηνρήο € 0,55 (24/11/2009), 

BV = ύλνιν Ηδίσλ Θεθαιαίσλ-Γηθαηώκαηα 

Κεηνςεθίαο,    

Δπελδπηηθνί αξηζκνδείθηεο ππνινγηζκέλνη κε αξηζκό 

κεηνρώλ 37.296.000

Σεκείσζε: Κε απόθαζε ηνπ Γ.. θαη ζε εθαξκνγή ησλ ΓΠΥΠ θαη ηεο θείκελεο λνκνζεζίαο  από ην Q1 2008 δελ ελνπνηείηαη ε ΘΔΛΣΡΟ ΥΑΙΤΒΩΛ ΑΔ.

Περιζζόηερες πληροθορίες ζτεηικά με ηην καηάρηιζη και ανάλσζη ηων Οικονομικών Καηαζηάζεων με βάζη ηα Διεθνή Πρόησπα Χρημαηοοικονομικής Αναθοράς (IFRS) έτοσν 
αναρηηθεί ζηην ιζηοζελίδα ηης εηαιρείας: : www.elastron.gr

ε απηήλ ηελ παξνπζίαζε ελδέρεηαη λα πεξηέρνληαη κειινληηθέο πξνβιέςεηο, νη νπνίεο βαζίδνληαη ζε εθηηκήζεηο θαη ππνζέζεηο ζρεηηθά κε αλακελόκελεο εμειίμεηο θαη άιινπο παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηνλ Όκηιν. Οη εθηηκήζεηο απηέο δελ απνηεινύλ ηζηνξηθά

γεγνλόηα νύηε εγγύεζε γηα ηε κειινληηθή απόδνζε ηεο εηαηξείαο. Απηέο νη κειινληηθέο εθηηκήζεηο εκπεξηέρνπλ θηλδύλνπο θαη αβεβαηόηεηεο θαζώο ππάξρνπλ παξάγνληεο πνπ κπνξνύλ λα δεκηνπξγήζνπλ ζεκαληηθή παξέθθιηζε ησλ κειινληηθώλ απνηειεζκάησλ ηνπ

Οκίινπ από ηηο εθηηκήζεηο απηέο. Πεξηζζόηεξεο πιεξνθνξίεο γηα ηνπο πηζαλνύο θηλδύλνπο θαη ηηο αβεβαηόηεηεο πνπ επεξεάδνπλ ηνλ Όκηιν ΘΑΙΠΗΛΖ-ΗΚΟ πεξηγξάθνληαη ζηηο αλαθνηλώζεηο πνπ έρεη θάλεη ε ΔΙΑΡΟΛ (πξώελ Α.ΘΑΙΠΗΛΖ-Λ.ΗΚΟ) ζην

Υξεκαηηζηήξην Αμηώλ. Οη κειινληηθέο εθηηκήζεηο αθνξνύλ κόλν ηελ εκεξνκελία ηεο ζπγθεθξηκέλεο παξνπζίαζεο.

Πσιήζεηο Εκπνξεπκάησλ Πσιήζεηο Πξντόλησλ Λνηπέο Πσιήζεηο 

(FY:Γεκέμβπιορ)

(000€)

Θύκλορ Δπγαζιών 125.075 44.479 55.668 55.139 155.285 24.311 22.069 23.191 69.570

Θόζηορ Πυληθένηυν 106.104 36.830 44.439 48.926 130.195 23.124 22.705 22.038 67.868

Κικηά κέπδη 18.972 7.649 11.228 6.213 25.090 1.186 -636 1.152 1.702

Ιοιπά έζοδα -έξοδα (Θαθαπά) 662 189 -92 393 489 316 260 2.766 3.342

ύνολο Δζόδυν 19.634 7.838 11.136 6.605 25.579 1.502 -376 3.918 5.045

Έξοδα Γιοίκηζηρ και Γιάθεζηρ -8.041 -3.015 -3.681 -4.376 -11.073 -2.779 -3.057 -2.832 -8.668

Ιειηοςπγικά Αποηελέζμαηα (EBITDA) 12.706 5.206 7.864 2.645 15.715 -813 -3.017 1.573 -2.257

Αποζβέζειρ -1.114 -384 -409 -416 -1.208 -464 -416 -487 -1.366

Θέπδη / (Εημιέρ) ππο θόπυν & ηόκυν 11.592 4.822 7.455 2.229 14.507 -1.277 -3.433 1.086 -3.624

Υπημαηοοικονομικό Έζοδα/ Έξοδα -2.246 -768 -1.069 -1.271 -3.108 -564 -92 -123 -779

Θέπδη / (Εημιέρ) ππο θόπυν 9.347 4.054 6.386 959 11.399 -1.841 -3.525 963 -4.403

Φόπορ ειζοδήμαηορ -2.414 -1.049 -1.624 -264 -2.937 -72 763 -306 386

Θέπδη / (Εημιέρ) μεηά θόπυν & δικαιυμάηυν μειοτηθίαρ 6.933 3.005 4.762 694 8.461 -1.913 -2.762 658 -4.017

Ανάλςζη Πεπιθυπίυν %

Κικηό Θέπδορ 15,2% 17,1% 20,2% 11,3% 16,2% 4,9% n/a 5,0% 2,4%

EBITDA 10,2% 11,7% 14,1% 4,8% 10,1% n/a n/a 6,8% n/a

EBIT 9,3% 10,8% 13,4% 4,0% 9,3% n/a n/a 4,7% n/a

ΔΒΣ 7,5% 9,1% 11,5% 1,7% 7,3% n/a n/a 4,2% n/a

EAT & MIN 5,5% 6,8% 8,6% 1,3% 5,4% n/a n/a 2,8% n/a

Πεπίοδορ/Πεπίοδορ %

Πυλήζειρ 14,4% 7,7% 25,8% 39,4% 24,2% -45,3% -60,4% -57,9% -55,2%

Κικηό Θέπδορ 4,0% -0,3% 65,6% 37,5% 32,2% -84,5% Εημιέρ -81,5% -93,2%

EBITDA 6,8% -2,7% 79,1% -10,7% 23,7% Εημιέρ Εημιέρ -40,5% Εημιέρ

EBIT 7,4% -2,0% 85,2% -13,6% 25,1% Εημιέρ Εημιέρ -51,3% Εημιέρ

EBT 0,5% -6,4% 90,7% -42,5% 22,0% Εημιέρ Εημιέρ 0,5% Εημιέρ

EAT & MIN 27,7% -6,8% 89,9% -42,1% 22,0% Εημιέρ Εημιέρ -5,3% Εημιέρ

Q2 2009Q3 2008 9M 2008 Q1 2009Q2 2008Q1 20089M 2007 Q3 2009 9M 2009

Πηγή: Γημοζιεςμένερ Οικονομικέρ Θαηαζηάζειρ Ομίλος

(000.€) FY 2007 FY 2008 9M 2009

ΔΛΔΡΓΖΣΗΘΟ

Πάγηα ζηνηρεία Δλεξγεηηθνύ 46.248 52.307 54.411

Απνζέκαηα 36.930 38.761 18.617

Απαηηήζεηο από πειάηεο 81.671 88.551 50.473

Ινηπά ζηνηρεία θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ 2.325 13.088 21.951

ΤΛΟΙΟ ΔΛΔΡΓΖΣΗΘΟΤ 167.174 192.707 145.452

ΠΑΘΖΣΗΘΟ

ύνολο Θαθαπήρ Θέζηρ 89.280 87.988 82.865

Καθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 30.831 39.004 23.511

Βξαρππξόζεζκεο ηξαπεδηθέο Τπνρξεώζεηο 31.448 40.254 25.598

Ινηπέο Βξαρππξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο 15.615 25.461 13.478

ύνολο ςποσπεώζευν 77.894 104.719 62.587

ΤΛΟΙΟ ΠΑΘΖΣΗΘΟΤ 167.174 192.707 145.452

90.429
58%

64.373
42%

482
0%

32.810
47%35.032

50%

1.729
3%

2007 2008

Πυλήζειρ (.000 €) 168.399 198.480

EBITDA (.000 €) 17.531 8.060

ΔΒΗΣ (.000 €) 16.021 6.312

ΔΑΣΑΚ (.000 €) 9.557 2.437

ΚΔΡΗΚΑ (.000 €) 3.730 932

Θέπδη Ανά Κεηοσή
¢

26 6,5

Κέπιζμα ανά Κεηοσή
¢

10 2,5

Κεπιζμ. Απόδοζη % 18,18% 4,55%

Σιμή /Θέπδη ανά Κεη. x 2,15 8,42

PEG % 0,04 -0,11

Σιμή/EBITDA x 1,17 2,54

EV/ EBITDA x 4,42 11,72

Σιμή/Θαθαπά Θέζη x 0,23 0,23

Σιμή/Πυλήζειρ x 0,12 0,10

Σπαπ. Γαν./Θαθ. Θέζη x 0,65 0,85

http://www.elastron.gr/

